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Was sind Warenterminboérsen (WTB) ?
- Dr. Honold (LEL/BW) -

» Streng organisierte Marktveranstaltungen

» gehandelt werden Terminkontrakte (Futures) = Liefer-
und Abnahmeverpflichtungen flir eine bestimmte Ware
> zu einem genauen Termin in der Zukunft

> in Form genau definierter standardisierter Kontrakte
(Laufzeit, Qualitat, Menge, Liefertermin, Ort)

> Nicht personenbezogener Vertrag
> Kontraktpreis (Bérsenkurs) bérsentaglich aus Angebot und

Nachfrage

> Beispiele fur Agrarprodukte:
Schlachtschweine, Ferkel, Weizen, Mais, Zucker,
Kaffee, Sojabohnen, Kartoffeln

Fazit:

» WTB’s konnen genutzt werden zur Absicherung gegen Preisschwankungen,
Risikominderung bzw. Einkommensstabilisierung, Informationsverbesserung
sowie Kapitalbeschaffung !
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- Dr. Honold (LEL/BW) -

Gewinne in der

position durch
fallende Preise

verkauften Termin-

Verluste in der
bestehenden
Kassaposition
durch fallende
Preise

Grundprinzip der Preisabsicherung (Hedging) mit Futures:

> Verluste aus der Kassaposition (physischer Markt) werden
durch Gewinne aus der Terminposition ausgeglichen

» Gewinne aus der Kassaposition (physischer Markt) werden
durch Verluste aus der Terminposition ausgeglichen

Fazit:

» Eine Preisabsicherung bedeutet immer eine Festlegung !

» Entscheidend fiir einen Gewinn oder Verlust ist die Differenz zwischen Kassa-

und Terminposition !
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